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INTERVENTO

Trischidi Basilea3 |
sull economia reale

di Carlo Sangalli

ziario labase su cui costrui-

reun’economiasolida, e par-
tendo da questo presupposto ¢ si-
curamente da condividere la ne-
cessita di un rinnovato quadro di
regole pittmoderne amaggior pre-
sidio della stabilita bancaria e del
controllo dei rischi finanziari. A
condizione, perd, che il sistema
bancarionel suoinsieme continui
ad assicurare adeguati flussi di
credito ad imprese e famiglie. Ma
con le nuove regole di Basilea 3,
cheimpongono consistenfiincre-
menti nella capitalizzazione delle
banche, siprofilaall'orizzonteil ri-
schio di pesanti ricadute sull’'eco-
nomiareale pereffetto diunaridu-

La stabilith del sistema finan-

zione delle risorse finanzjarie di-

sponibili. Il nodo da scioghiere &il
seguente: se,daunlato,inuoviac-
cordi puntano principalmente ad
unrafforzamentodel capitale del-
lebanche, dallaltro, restalimitato
il ruolo delle misure rivolte a ri-
durre il grado dileva e a determi-
nareunmaggior controllo sullali-
quidita. Sidovrebbe, invece, tene-
re conto del fatto che le principali
situazioni di crisi di intermediari
finanziari sono state generate da
attivita di finanza strutturata e
strumenti derivati, piuttosto che
da attivita creditizie pit tradizio-
nali, rivolte afamiglie e imprese.
Riduzione del grado dilevain
funzione dei rischi di natura spe-
culativaemaggiore controllosul-
laliquidita sonolarispostapitief-
ficace alle cause che hanno gene-
rato la crisi: Perché c’¢ il rischio
concreto che Basilea 3 possapro-
lungare ed aggravare gli.effetti
della crisi sulle aziende, soprat-
tutto, per quel sisterna di Pmi e
dell'impresa diffusa che vive di
domandainterna. Siritiene, dun-
que, che l'approccio eccessiva-

“mente rigoroso sul capitale e la

scelta di far passare in secondo
piano le altre misure sia poco op-
portuno ed iniquo. Non pud, in-
fatti, essere trascuratoil differen-
te peso che le banche rivestono
per il finanziamento dei settori

produttivineidiversicontestina-
zionali, considerando in partico-
lare cheinltalia, comeinmoltial-
tri Paesi dell'Europa continenta-
le, il canale bancario € preponde-
rante rispetto a quello di merca-
to. Emiriferisco, anche in questo
caso, alle Pmi, per le qualiil siste-
mabancario rappresentala pres-
sochéesclusivafonte difinanzia-
mento esterno. Insomma, quello
che sembraessere sfuggitoal Co-
mitato diBasilea & lamancata di-
stinzione trale diverse aree diat-
tivith degli intermediari bancari,
ecioétraquelle orientate esclusi-

LASTRETTA

Ridurre 'effetto leva

€ prioritario rispetto

ai vincoli sui prestiti
Banche e imprese
facciano fronte comune

vamente alla speculazione di
mercato e quelle finalizzate al fi-
nanziamento dell'economiarea-
le, perché & indubbio cheinuovi
standard di Basilea 3 avranno un
immediato riflesso sul rapporto
banche-imprese. E importante,
dunque, che banche ed imprese

- se ne occupino insieme e faccia-

no un fronte unico fin da ora ri-
cercando, nellinteresse dell’eco-
nomiaitaliana, unaposizione co-
mune da sottoporre ai legislato-
ri.Inognicaso,l'obiettivodaper-
seguire conun’attivita disensibi-
lizzazione sia verso il Governo
italiano che nei riguardi
dell'Unione & quello di evitare a
tuttiicostiche lastabilizzazione
del sistema finanziario interna-
zionale, attraverso le nuoverego-
le diBasilea, possa tradursiinun
nuovo credit crunch a danno di
quella parte dell'economia reale

.che ha gia subito i pesanti e pro-

lungati effetti della crisi.
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